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Tong quan nganh

Théng tin tir Hiép hoi Ché bién va Xuat khau thuy san Viét Nam (VASEP), 5 thang ddu nam 2022, xuat khau thuy san ca nuéc mang vé kim ngach trén 4,6 ty USD, ting 42% so véi cung ky
nam 2021. Xuét khau ca tra wéc dat hon 1,1 ty USD, ting 97% so véi cling ky ndm 2021.

V& xu huéng tir day dén cudi nam, xuét khau cé tra sang cac thi truong 16n nhu Hoa Ky, EU... kha quan do mirc gi4 c4 tra xuit khiu cua cac doanh nghiép ché bién trong nudc canh tranh tot va
mat hang ca tra 12 ngudn thay thé cho mot s6 phan khiic c4 thit tring bi thiéu hut c6 ngudn cung tir Nga.
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Nguoén: Tong cuc Thong ké;Hiép hoi Ché bién va Xudt khdu Thity san Viét Nam (VASEP),Vietnamplus
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Tong quan cong ty

Dit liéu thi truong (01/06/2022) D6 thi ky thuat ANV
Vén hoa 7,1805 Ty VND
Gia dong ctra 56,400 VND Ve =
Bién d¢ gid 52 tuan 24,000 — 56,400 VND PN =
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Ty 1¢ s& hitu nudc ngoai 2.64% W
P/E 25.64

Két qua kinh doanh théng 5 Ty trong doanh thu xuat khau T5.2022
: Chau A 31.6%
Doanh thu thuan 504 Ty VND Chau My 26.5%
Loi nhuén gop 178 Ty VND Chéu Au 26.5%
, Trung Quoc 9.7%
Loi nhuan sau thué 126 Ty VND Chau Phi 29




Tinh hinh tai chinh

Co ciu Doanh Thu Thdng 5T.2022

B NoOi dia ® Xuat khau

Két qua HPKD - chi tiéu 5T.2022
chinh Hgp nhat — Ty dong

Doanh thu thuéan 2,148
Gi4 von hang ban 1,447
Lo1 nhuan gop 700

Bién loi nhudn gop 33%

Loi nhuén thuan tr HDKD 475
Loi nhuin sau thué 449
LAi co ban trén co phiéu 3.398

Ké hoach LNTT nam 2022 cua Nam Viét 12 1000 ty
5 thang LNTT dat muc 479 ty dong, hoan thanh 48% ké hoach nim
Bién loi nhuan gop vén giir & mire cao 33%




T6 chitc PHCP Thuong nién 2022

MANvEELER LR AR

Ol L Y

et

KEHOACH T CA WA (T DA

QuUY 11 2021 QuY 11 2021 QUY v 2021

LOI NHUAN VA BIEU CHINH

{7

L)

ANTTTHU TECTY D6KGY




Goc nhin thi treong

©BSC

Nganh : Thuy san (Bdo cdo gan nhat: Link) | RETAIL RESEARCH
CTCP Nam Viét (HSX: ANV)

Khuyén nghi MUA . : =
sl KY VONG TU XUAT KHAU VAO MY
Gia hién tai: 56,600 Ngay viét bao céo: 07/06/2022 CO CAU CO BONG
Gia muc tiéu trudce day 51,200 Cb phiéu lwu hanh (Triéu) 132.1 Doan Téi 56.3%
Gia muc tiéu méi: 68,900 Vén héa (ty déng) 8,033 Doan Chi Thanh 13.4%

Ty suét cb tic Thanh khodn binh quan 10 phién: 1,862,890 Doan Chi Thién 6.8%
Tidém nang tang gia 22% S& hivu nudc ngoai 2.5%

B6 phan Retail Research:
Nguyén Thi Cam Tua, CFA
Tuntc@bsc.com.vn

QUAN BIEM DINH GIA

BSC duy tri khuyén nghi MUA déi voi ma ANV véi gia muc tiéu méi cho nam 2022 la
68,900 VND/c6 phiéu (upside 22% so v&i gia ngay 06/06/2022) sau khi (i) Diéu chinh
du phéng loi nhuan 2022 (+29% so véi du phong triréc do tang gia ban + 40%) va (i)
Dinh gia theo phuong phap PE vs FCFE véi ty trong 40%/60%.

DU PHONG KET QUA KINH DOANH

BSC ky vong doanh thu va lgi nhuén sau thué nam 2022 ctia ANV dat 4,311 ty (+23%
YoY) va 874 ty (gap 5.8 1an cing ky). EPS 2022 dy kién dat 6,360 VND/cp, PE fw dat
8.8, trong duong mirc P/E binh quan giai doan 2017 — 2020.

TRIEN VONG NAM 2022
Huéng loi tir trién vong tich cuc clia nganh ca tra: ky vong xuét khdu vao My va khéi
phuc xuét khau thi trréng Trung Quéc trong 2H.2022

Chuyén vién phan tich ky thuat:
Pham Thanh Thao
trungla@bsc.com.vn

Gia muc tiéu: 68,000 VND

Gia cét 16: 51,800 VND

Bang so sanh gia ANV va VN- Index

Ky vong s& hiru lgi thé khi gia ca nguyén liéu tang va tiét giam chi phi van tai trong
nam 2022

PHAN TiCH KY THUAT

ANV dang trong xu huréng tang gia. Cac chi bao ki thuat va khéi lvong giao dich doi
dao ndm trén drong MA20 déu ting hd da tang cta cd phiéu. Nha dau tw c6 thé mé vi
thé & ngudng hé tro' 55.6 xac dinh boi Fibonacci, chét 1o tai gia muc tiéu 68 va cat 16
khi cb phiéu roi khéi ving hé tro 51.8 dugc xac dinh béi Fibonacci

CAP NHAT DOANH NGHIEP

Két qua kinh doanh thang 4 tiép tuc mirc ting treéng manh: doanh thu dat 433
ty va loi nhuén sau thué dat 116 ty. Lay ké 4T.2022, doanh thu va lgi nhuén sau thué
dat 1,644 ty va 323 ty, bién lgi nhuan thuan dat 19.6%.

Bang so sanh P/E cia ANV va VN
index
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Co ciu doanh thu theo san pham: ca tra dong lanh tiép tuc chiém ty trong chinh
(~78%), sau d6 la cac san pham tir ca tra (dau ca, cha ca) chiém 18%.

Co céu doanh thu theo thi trrong: Viét Nam chiém ty trong I&n nhat (~32%), sau
d6 Thai Lan chiém 16%, Trung Quéc tang tré lai chiém 7%.

ANV: - Thay san Nam Viét

Céng ty Cé phan Nam Viét (Navico, ma: ANV) ciing dat két qua kinh doanh kha quan trong nhirng thang dau nam 2022.
Vira qua cong ty da cong bd tinh hinh kinh doanh méi nhét trong thang 4/2022 véi doanh thu dat 433 ty déng. Loi nhuan
gop dat 164 ty déng, loi nhuan sau thué dat 116 ty ddng. Luy ké 4 thang dau nam, doanh thu cua cong ty dat 1.644 ty
déng. Loi nhuan sau thué 323 ty ddng, dat 45% muc tiéu ca nam. Bién lgi nhuan gop cai thién tir mirc 19% lén 32% sau
4 thang kinh doanh.

Trong bdi canh nganh ca tra khéi sac, nam 2022, Nam Viét dat ké hoach doanh thu 4.900 ty ddng, loi nhuan treéc thué
720 ty déng; tang lan lrot 40% va 377% so v&i nam 2021.

Véi chién lirgc mé réng kinh doanh, Navico méi céong bd vé viéc tham gia gép vén vao Céng ty TNHH MTV Ché bién
thirc an Thay san Nam Viét khoang 200 ty déng, chiém 100% vén diéu 1& cia Ché bién thirc an Thiy san Nam Viét. Céng
ty méi cé tru s& chinh tai L6 A4 KCN Thét Nét, phuéng Théi Thuan, quan Thét N6t, TP. Can Tho.

Truéc d6, vao thang 3/2022, Navico cang théng qua viéc gép vén vao Coéng ty TNHH MTV B4t dong san Nam Viét vira
duoc thanh 1ap, trong duong chiém 100% vén diéu lé.

Véi kha nang dat loi nhuan khoang 680-700 ty déng nam nay, EPS nam cua ANV co thé dat 5,450. PE tinh trén gia hién
tai khoang 10.5. Gia ANV da tang hon 80% ké tir dAu nam va véi két qua kinh doanh tiép tuc kha quan cac quy cén lai
thi gia ANV dy kién con tang thém 15% - 25% dén cudi nam.
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I. Dy bao va dinh gia

Bing 1. Dinh gi cic doanh nghiép xuit khiu thiy sin

Khuyén nghi va & Gia muyc tiéu Lot nhun va Binh gia
Congty Dthu LNHD mL: EPS BPS PE PB ROE EVEBIDA :.,:
B By Ty O @m0 0 ®
ANV Khuyén nghi - 2018A 4118 693 600 4811 14825 5 2 37 8 6
:ﬁn;';'c 2 NA 2019A 4481 805 704 5542 18769 4 1 33 6 5
fg:g “;’““’““- 41,000 2020A 3439 243 202 1591 1835 15 1 9 4 8
m’l’“’ ty 5212 2021A 3494 216 128 1006 18365 33 2 6 14 8
2022F 5650 804 572 4272 - 10 - 2 17 6
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